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أبو شعئوئة؛ شیر ين محمد سالم 
الهندسة المالية الإسلا ميه ضوابطها الشرعية وأسسها الاقتصادية / 
شيرين محمد سالم أبو قعنونة.- عمان- دار النفائس للنشر والتوزيع 15١؟.‏ 
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الواصفات: /المالية// الفقه الإسلامي/ 


تنويه مهم 
يمنع تصوير هذا الكتاب أو استخدامه بكافة أنواع النشر 


العادي أو الالكتروني» تحت طائلة المسائلة القانونية. 
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الإهداء O e A‏ 
شكر وتفدير Rg A E TS‏ ا e i‏ 
االلخص a RN Oa‏ 
, ا ا 
المي رم e TS‏ 
مشكلة الدراسة E n ES‏ 
1 7 بو يمرل يوز Fala‏ 
اهداف الدراسة ومبرراتمها SS‏ سوير و و 
hil MAR‏ ز easy‏ 
اما مبررات الدراسة فتتمثل في عدة أمور منها وروء يو يت ا > 2 
امسا واب اي عي عن 
الدراسات ذات الصلة Kaas maa‏ 
ليزن Eê. AAR DSA‏ 
| فن |أ» 7 ۲ E‏ 1 5 3 
رضافة التي تقدمها هذه الدراسة ضمن الإطار البحثي المعروض fs ikiha Rl ase‏ 
منهجية الدراسة last BEERS‏ 3ه 
خطة البحث PoE‏ 
, موه ع لامعو وو ا و ع ل 
سے و 
NEV g ٥‏ 
اون 
منهوم اغندسة المالية الإسلاميةء أهميتها والعوامل التي ساعدت على ظهورها i O E SEER‏ 
3 الول فة المالية الاسلامية مال اقع المنتتجات المالية الإسلامية 00 
ل 28 لمفهوم وواقع هالا EE‏ 
المطلب الأول: مدخل مفاهيمى للهندسة المالية في الإطار التقليدي ET‏ ا i‏ 
الاتجاهات العامة في مفهوم الهندسة المالية Acer eS‏ 
aT OEE ET 3‏ 
المحور الأول: مفهوم vT‏ المالية باعتباره استراتيجية متناغمة من عناصر متلازمه 0 
01 4 ۲۸ 
| ل9 RG‏ ۰ و ATA‏ ار 
1 لفاهيم التي تندرج ذ من هذا المحور OER KEL E‏ 
8 ا : اس ESE‏ 
ناي ول ١‏ ا ا 000 
ه المفاهيم 0 
المحو 5 : 5550 اا اط ARS‏ 
د 'لثاني: مفهوم الهندسة المالية نظرا لطبيعة علاقتها بإدارة 97 


أولاً: ا 
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ٿانيا: مناقشة المفاهيم السابقة سد :ا ١‏ لمعي ب ا 


۳۲ 
المخوز الثالث: مفهوم الهندسة المالية من وجهة النظر القائلة بعلاقته بإدارة الأصول والخصوم E‏ 
أولاً: المفاهيم التي تندرج ضمن هذا المحور حال مق هه عع جياه و م جل دح 444 E‏ الل ور ا ماع 
ثانياً: مناقشة المفاهيم السابقة ال ع ع E I GC‏ 
ثالثاً: التعريف المختاز للهندسة المالية E O O OT E RS‏ 
المطلب الثاني: مفهوم الهندسة المالية الإسلامية ال ا ا ع ا ب ا اا ري 
أولاً: التطور المصطلحي لمفهوم الهندسة المالية الإسلامية ودرا بدو و ا 
ثافياً:»اللفههؤمالمختاز للهندسة المالية:الإستلامية ومبررات اعتبارة ميوت ساروا ا E‏ 
ثالغا: الأهمية النسبية لصياغة تعريف خاص بمصطلح الهندسة المالية الإسلامية في الصناعة المصرفية 
الإسلامية E EE E DD 1 [1 1 1 1 1 ADESSO‏ 
المطلب الثالث: المصادر البنائية للهندسة المالية الإسلامية a E RSS ore.‏ 
أولاً: مبادئ الهندسة المالية وفق المنظور الإسلامي O E ASG‏ 
الغو ارق 000001 [ ذ ا 000 
١-الحل‏ اا AOE‏ وا ديه SS CIDER‏ ا 
ثانيا: استواتيجيات تطوير المنتجات المالية ف ظل اتناس المالية الإسلامية OT‏ 
١-الأصالة‏ والابتكار ( الهندسة المالية الإبداعية) ا 
التحوير ا فج حي فوح عد لقعي يق لوده وعم مو ل ا اث 
التقليد والمحاكاة ا ل ا 
المبيحث الثاني: الهندسة المالية الإسلامية: أهميتها ومميزاتها i TO e‏ 
المطلب الأول: أهمية الهندسة المالية الإسلامية ومدى الحاجة إليها SLD‏ ا 
المطلب الثاني: ما تتميز به الهندسة المالية الإسلامية عن الهندسة المالية التقليدية ةا 
الخصائص المميزة للهندسة المالية الإسلامية Gok‏ عاد ا ل ال اا 
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ر فقه المعاملات الإسلامية في بناء المندسة ارا 
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أولاً: قصر الغرر على ما لا يدرى أيحصل أم لا يحصل I A e‏ ل 


ثانيا؛ من تعاريف الغرر التي تقصره على المجهول 1 1 
ثالثاً: من التعاريف التي تجمع بين الاتجاهين السابقين 00008 |[ [ 211111 


المطلب الثالث: علاقة المخاطرة بالربح وأثرها في تحقيق امتزاج عناصر الإنتاج » وهل الربح شرعاً 


أولا: استحقاق الربح بالمال مم اجو سد وات لفو لواح الم ا E‏ 
انياً: استحقاق الربح بالعمل يحت باو يوا وخا اوح وا لاا A‏ د a‏ 
الثاً: استحقاق الربح بالضمان ا PSPS NEE‏ احا USB SS‏ 
المطلب الرابع: إدارة المخاطر المصرفية: مفهومهاء ماهيتها وأهدافها قاطت قد ايه E AREER‏ 
أولاً: مفهوم المخاطر المصرفية: The Concept of Banking Risk‏ كرفو ةا اوح EEE‏ 7 
ثانياً: تعريف إدارة المخاطر n AE PE E Risk Management Definition‏ 
ثالقا: أهداف إدارة المخاطر المص فية حراج RT N CT‏ 
المطلب الخامس: المخاطر التي تكتنف العمل المصرفي الإسلامي a‏ 
أولاً: مخاطر عدم الالتزام ا ل م و دع ا ل ل ا ا ل ا 
أ-مخاطر عدم الالتزام بالضوابط الشرعية 72707 2< 2 2 1 1 1 1 1 1 ز111 O 1000 O‏ 
ب- مخاطر عدم الالتزام بالمعايير الدولية ال 2 o EDEL OOO E O BEE‏ 
ج-مخاطر عدم الالتزام بتعلييات السلطات النقدية ESTE‏ آذ ا ا ig DRG‏ 
ثانياً: تخاطر البيئة العملية وتشمل 0 
أ-مخاطر أساليب المشاركة المصرفية ا ا a E E‏ 

ل استراتيجبات إدارة مفاطر التسويل بالمشاركة TS‏ ل ا ER‏ 1ه 

O E O SESS O RT ج- مخاطر المضاربة المصرفية الإسلامية‎ 

د- إدارة مخاطر صيغة المضاربة المطبقة في المصارف الإسلامية E‏ ا ا ا A‏ 

ه- مخاطر التمويل بالمرابحة للآمر بالشراء (المرابحة المصرفية) ا يدي 

و- إدارة مخاطر المرابحة المصرفية العم ا O DG‏ 6 

ز- مخاطر بيع السلم كا تجريه المصارف الإسلامية ELEK‏ ا يت 135 

ح- آليات التحوط من المخاطر التي تكتنف عقد السلم 00 
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ب- المخاطر الائتانرة oe‏ 


ا ا 
EE PE E‏ 
E U‏ 


لت اليا طهندسة په ال ساو ال ا ) تداعيات الأزمة المالرة 
| > دور اض 4 المالية الا به في الوقاية من تداعيات رمه ^ 
| دس . 


وآلية معالجتها E‏ 
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3 6 ۰« 0 
ANH‏ 01 
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ةوا الاقتصادية aE E‏ 
منطلبات تحقيق الهندسة المالية الإإسلامية وأسسها 


3 9 0 قي ايه ا ER‏ و IR‏ 
المبحث الأول: متطلبات تحقيق اههندسة المالية الإسلام. ب 
) الوا موي E‏ ا 
المطلب الأول: الوعي بالسوق وأحو aS GÎ‏ لد انا 
المطلى العاى: اتباع سياسة الإفصاح المالي nê e o‏ 


ی الاسلا الما ab E maa‏ 
ندعيم إمكانيات العمل المصرفي الا مي 
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3 7 0 00 بت ١‏ 7 3 د 
لحت الثانى: الكفاءة الاقتصادية : 


ان المصداقية اشر عرة a HS EE‏ 0 اس 
١ 55‏ مياد 2 : 
الطلب الأول . مفهوم الكفاءة الاقتصادية و 
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قياس الكفاءة بمعيار النسبة المالية امنا اي مي م مايه بش E ORR‏ 


قياس الكفاءة بمعيار إيجاد القيمة ل ارسق وف اموا لك OSA‏ لحلل اطاط مو Wc‏ 
قياس الكفاءة بمعيار الكفاءة ()1) ا سم ا ال ا N‏ 
قياس الكفاءة بمعيار الهندسة المالية ماه لع ولام 60 لمع د للع ل طون جر 32213 عل وم 1 ا 00000 
قياس الكفاءة بمعيار الحوكمة (الحكم المؤسسى) عع عا مل ملا عله فد مده حو حا كدق و لوا 0000 
المبادئ الإرشادية التي نص عليها المعيار a‏ 0 
القسم الأول: الطريقة العامة لضوابط إدارة مؤسسات الخدمات المالية الإسلامية So‏ ا 
القسم الثاني : حقوق أصحاب حسابات الاستثيار و RR‏ 
القسم الثالث: الالتزام بأحكام الشريعة الإسلامية ومبادئها CGO eee‏ ا 
القسم الرابع: شفافية التقارير المالية فيا يتعلق بحسابات الاستثار م ا N CG‏ 


قياس الكفاءة باعتبار الدور المنوط بالمؤسسة المالية الإسلامية "الدور الاجتماعي التنموي".... ۲۸١‏ 
المطلب الثاني: المنتجات المالية الإسلامية» خصائصها وتطويرها في ضوء معام ال هندسة المالية 


الإسلامية الكو بفوم وو لوم رما وم لوول لل ل ل وو E‏ 
أو لا: مفهوم المنتجات المالية الإسلامية وأهم خصائصها ازجع لوده اسيم e ١‏ 
انبا تطوير المنتجات المالية الإسلامية بين الحاجة والآليات والمنهجية في ضوء معالم الهندسة المالية 
الإسلامية N LL a‏ 
ثالثا: مراحل تطو ير المنتجات ال الية الإسلامية والتحديات التى تعترضها CL‏ 
المطلب الثالث: علاقة الكفاءة الاقتصادية بالمصداقية الشرعية ودور هذه العلاقة في التأسيس فمندسة 
مالية إسلامية a GD‏ وو او ل oT‏ 
أولا: المصداقية الشرعية أساساً لمنتتجات صناعة الهندسة المالية الإسلامية GS.‏ 
انيً: مرتكزات العلاقة بين الكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية الم با ا 510 
ثالعا: فوادح المصداقية الشرعية للمنتجات المالية الإسلامية المطروحة وسبل تجاوزها ا 
|- أسباب غياب المصداقية الشرعية في المؤسسات المالية الإسلد. > o CTs‏ 
اه شخل يقت الرقابة الشرعية في المصارف الإسبلامية ال o‏ 


ل المهام التى ته 51 , ا 
ومن المهام التي تشملها اختصاصات |( جلس الشرصي ١‏ 
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ج- دفع التعارض بين مطلب المحافظة على تعددية الاجتهاد ومطلب الحاجة إلى معايير مشارقة ٤ , ٠٠٠‏ 9م 


رابعا: القيمة المضافة للتمويل الإسلامي وغلاقتها بالكفاءة الاقتصضنادية ٠٠.‏ لش 

خامسا: قراءة تقييمة لبعض نماذج الصيغ الاستثارية الإسلامية ضمن الإطار الثلاثي 
(المصداقية الشرعية» الكفاءة الاقتصادية واطندسة المالية الأسلامية) ..........,,.,,, ۴١ ٢‏ 
المرابحة للآمر بالشراء نموذجاً لصيغة استثرارية ذات كفاءة منخفضة TOTO TE‏ ل 0 
ج > توسيط السوق في البيع التمر الجيد بالرديء في ميزان التأصيل طندسة مالية إسلامية ni‏ ا OF‏ 
الحل المالي ذو الكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية في ضوء الهندسة المالية الإسلامية 1" 

ا ور اناب ا “۶ 
ام ر 

حو كمة الهندسة المالية الإسلامية في ظل الضوابط الشرعية ونماذجها التطبيقية RU‏ 6م 
المبحث الأول: دلالات الأصول الشرعية التي تحكم معالم الهندسة المالية الإسلامية اا ۴2 
المطلب الآول: النص الشرعى ا 11 ا ليقع أ ساد اجا كيماه اليا وم :11م حلفا , u‏ 
أولاً: عدم التعامل بالربا “111 1 ز 1 1 1[ a rr ager‏ ا 1 
ا عدم التعامل بالذرائع الربوية ادا HEGRE‏ حك 
ثالثاً: عدم التعامل بالبيوع التي تعتمد على الغرر 2 زالاية Wla ca DE hE‏ 
ا عدم التعامل بالبيوع التي تعتمد على الجهالة ا ا ا a O EE‏ 
المطلب الثاني: الإجماع 2020 + ی ای و ا 2 2ز1212 121 12 ا 
أو لا أثر الإجماع في تحقيق مقاصد الشريعة في حفظ المال واستثماره O ED‏ 
المقصود برواج الأموال KGa‏ 1ز121 1 1 DS‏ 
وضوح الاموال رمقلاك رار جاده عرو هم وما هو إل ولام اه م1 و معو 4 RE OO‏ ا ل ا 
حفظ الأموال ال اع وك لال لام DE ENR‏ ريه دده :1 EE E‏ ا ا a i‏ 
ثبوت الأموال وإثباتها ا ادس معد مي ود ا و E tr Er ERE NR‏ ا 
العدل في الأموال ا ةن لل E‏ لس i TN ltr r E TE‏ 
ثائياً: التتحوط كأحد أهداف المندسة المالية وعلاقته بمقاصد الشريعة في حفظ المال ARERR‏ 
ومن هنا فإن التعريف العمل الشامل للتحوط Hedging‏ سه اسل امود أي ابدام قط اليه اب 


-0۵0- 


المطلب الثالث: القواعد الفقهية بطق البقم اهار AVEO RG‏ مودو ليود PAY casa‏ 
أولاً: التعريف بالقواعد الفقهية والقول في الاستدلال بها على الأحكام الشرعية ER‏ 
ثاليا: الأهمية والمكانة التي تحتلها القواعد الفقهية E‏ لم ا بدت .. مير 
الثاً: نماذج من القواعد الفقهية التي من شأنها حوكمة الهندسة المالية الإسلامية في المصرفية 


الإسلامية aa‏ لل توا الامو ال يق تاي ا PAV IRSA‏ 
أولى هذه القواعد الفقهية: " قاعدة الخراج بالضان" ع اناد e‏ ا وا ال اا ا ا 1 
القاعدة الثانية: "الغرم بالغنم" SSA EREB‏ جوع الج انا« ماه ما EA cire‏ 
القاعدة الثالثة: الأصل في الأشياء الإباحة TE‏ 00 
القاعدة الرابعة: (بيع المعدوم يتبع الغرر) Sac‏ ا 
القاعدة الخامسة: بيع ما ليس عند الإنسان يتبع الغرر لي ا د ا ا ا 
القاعدة السادسة: بيع ما لا يقدر على تسليمه باطل ال ب ل ا OE O‏ 
المقاعدة السابعة: كل جهالة تفضي إلى المنازعة فهي مفسدة للعقد E EEN OST EEE!‏ ا ال 
القاعدة الثامنة: العبرة في العقود للمقاصد والمعاني لا للألفاظ والمباني CE RESM.‏ 
القاعدة التاسعة: درء المفاسد أولى من جلب المصالح دم ل اي يل ال o ENR‏ 

المطلب الرابع: القياس الجلي SDT‏ لاا ماين ا GG‏ ل 0 00 
أولاً: المقصود بالقياس الجلي ومدى اعتباره في الدلالة على الأحكام والد يا او ال O‏ 
ثانياً: تحقيق المناط وأثره في تحديد معالم الهندسة المالية الإسلامية E Cag‏ 
ثالثاً: الخروج من الخلاف الفقهي ومراعاته وأثر ذلك في ضبط إطار العمل بال هندسة 
المالية الإسلامية تب موي عو لعزا GR‏ ارايو الا eS E‏ 
المطلب الخامس:القرارات المجمعية والمعايير الشرعية الصادرة عن مؤسسات الاجتهاد 5 
أولاً: وقفة تعريفية بأهم المؤسسات التي تنهض بمسؤولية الاجتهاد المعاصر في الصناعة المصرفية 
الإسلامية ا م ها لاطو لم يا PO O N‏ ا a‏ 
أما أهداف المجمع الفقهي الإسلامي فتتمثل في الآتي 00 
مجمع الفقه الإسلامي الدولي ل اعد ی مما ایا ت تد 
هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات ال مالية الإسلامية (4©01171/م) 009 E‏ 


-7ه- 


0 
اليا الاججتهاد اللجراععي ردوره في توفير جر كرات تشريعية معاصرة ا ا 
العا فيمة الاجمتهاد اللجماعي في الواقع المعاصر ا الا ال ا 
ضرابط الاجتهاد والفئوى في الهيئاث الشرعية E EC OLLIE‏ 
الفنوى اللبماعبة ماوعا ووه جد عا ل ا لل لاا 
الالوام) و rm‏ 
رابعاً؛ الفراراث المجمعية والمعايير الشرعية بين الإلزامية والإرشادية ل و ل 00 
خا مسا الاخويلااف الففهي ودوره في تعددية الاجتهاد وأثر ذلك في سعة أو ضيق التخريج الفقهي .... 67 
المبحث الثاني؛ دراسة نياذج تطبيقية في السوق المصرفية الإسلامية الأردنية 0 0 ات اي 

المطلب الأو ل: صكوك الاستثيار الأسلامية 8٥0111111241101‏ نمو ذجاً لمنتجات صناعة 
الهندسة المالية الإسلامية لت 
أولاً: التعريف بصكوك الاستثمار الإسلامية وخعصائصها ا ل ل ل ل ا 
ثانياً: أغمية التصكيك للمصارف الاسلامية وأسباب الاجة ها a‏ 
الثاً: الضوابط الشرعية لعمليات التوريق (التصكيك) ا ل لام 
رابعاً: الصكوك كنموذج لمننجات صناعة الهندسة المالية الإسلامية في السوق الأردنية لقم 

المطلب الثاني: الليبور كأداة لتسعير المننجات الإسلامية ومدى إمكانية تطبيق مؤشرات 
معيارية بديلة د ا لان و الام لع لاو اسروك و و شين ا ل لل 01 
أولاً: المقصود بالمؤشرات المالية وانعكاساتها على النشاط الاقتصادي O a‏ 
ثانياً: ملامح استتخدام مؤشر الليبور في تجربة المصارف الاسلامية الأردنية 291 
الخائمة ل 8 
هذا ومن أهم التوصيات التي توصي بها الباحثة RG‏ ا E‏ 
امانا o‏ 
E oy e‏ 
014 


